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Plan

1- On ne peut pas analyser les revenus sans tenir compte des patrimoines
professionnels

2- Distribution de la richesse entre investissements et prélevements privés
3- Analyse financiere des exploitations

4- Pour conclure - Consequences de la logique de capitalisation : baisse du taux
de profit et fin de I'exploitation agricole familiale ?
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Fragmentation de I'exploitation et fragmentation des revenus
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Principe : Evaluer la rentabilité de I'investissement que le chef d’exploitation fait sur longue
période en choisissant de développer son activité agricole

(horizon économique de 17 ans : 2002-2018)

, Excédent de trésorerie net
Investissement Désinvestissement

final 2018

initial 2002 (Recettes - dépenses d’exploitation)

Actif
immobilisé

Actif immobilisé
+

+ BFR
BFR

Investissements annuels nets (Investissements —
cession immobilisation — subvention d’équipement)




Résultats #1

* Arbitrage entre rémunération immédiate (PP) et rémunération différée (investissement)
* En moyenne, PP + investissements = 103% de I'ETE
* Prélevements privés jamais inférieurs a 25% de 'ETE
* Hétérogéneité entre les systemes de production
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Results #2

» 5 strategies d’allocation de I'ETE
* Dépendent de la distribution entre PP et INV

1. ‘Equilibré’
* TRI=+1.9%  %PP + %INV: 51%+49% = 100%
239 EA (19%)
2. ‘Dépensier’
* TRI=-0.3%  %PP + %INV: 64%+67% = 131%
130 EA (10%)

* TRI=+1.2%  %PP + %INV: 70%+30% = 101%

4. ‘Accumulateur’
* TRI=+3% %PP + %INV: 32%+72% = 104%
299 EA (24%)
5. ‘Prudent’
* TRI=+4% %PP + %INV: 38%+35% = 77%
71 EA (6%)
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Results #3

* Taux de rentabilité interne
* Positif pour 76% des EA
* +1.7% en moyenne, > +1.4% for 50% des EA (médianne)
* >+1.8% (colt moyen pondéré du crédit) pour 48% des EA
» Pas de différence entre systemes
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Jeanneaux P., Piet L. — The capitalisation of agricultural income and the creation of professional agricultural assets — XVIith EAAE Congress — 30 September, 2023 — Rennes, France



Evolution de la valeur et de la composition des investissements
annuels des exploitations (2002-2024)
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Ratio d’endettement général et poids du remboursement de la dette des
exploitations agricoles (2002 a 2024)
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Champ géographigue : France métropolitaine jusqu'en 2020, puis France métropolitaine, Guadeloupe, Martinigue et La Réunion a partir de 2021



Montants en €
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Taux d’endettement général des exploitations par Otex 2024
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Intensité capitalistique (Actif en Euros/ETP) par Otex 2024

450000
400000
350000
300000
250000
200000
150000
100000

50000

0
% ) o N @ @ %
-$ & o g 45 é? " i§ o <9 S; : m-
N @ > 2 > 2 L S & Q YOI xS
L £ & 9 §&§ 5y g ¢ ¢ &€ g & L §F J
E & T g & $F oo E g E & ¥ L s
N AN @ S < J
S ¢ S RO} S L« NS
Q © Q O Q KN

Sources : RICA 2024
Champ du RICA : exploitations dont la PBS annuelle est supérieure a 25 000 € en France métropolitaine et a 15 000 € en Guadeloupe, Martinique et a La Réunion
Champ géographique : France métropolitaine, Guadeloupe, Martinique et La Réunion



Plan

1- On ne peut pas analyser les revenus sans tenir compte des patrimoines
professionnels

2- Distribution de la richesse entre investissements et prélevements privés
3- Analyse financiere des exploitations

4- Pour conclure - Conséquences de la logique de capitalisation : baisse du
taux de profit et fin de I’exploitation agricole familiale ?

18



Conclusion

Des profils d’investisseurs tres différents (dépensiers vs économes);

La lutte contre la baisse tendancielle des prix incite les agriculteurs a faire des gains de
productivité du travail => préférer l'investissement a la rémunération du chef
d’exploitation => conduit au remplacement des travailleurs par des machines et donc
a I'élimination progressive de la source de valeur (le travail) et donc du profit et a
terme de la raison d’étre de l'exploitation familiale. Les indépendants s’auto-
exploiteraient !

Innovation et mécanisation = sources de progres et d'amélioration des conditions de
travail, mais vecteurs de capitalisation et... d’exclusion des JA ;

Les patrimoines professionnels sont hétérogenes en valeur et en composition ;
Les patrimoines professionnels augmentent régulierement par effet de concentration;

Les surplus de création de valeur vont vers le capital plus que vers le travail => report
de rémunération du travail par sa capitalisation,



Merci de votre attention
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Réallocation de la rémunération possible du travail vers le capital
=> report consommation du revenu par capitalisation pour une reéalisation au
moment de la transmission du patrimoine familial

Excédent de Trésorerie d’exploitation : 1 147 517€
(a) Prélevements Privés : 632 349€ (55% de I'ETE)
(b) Investissements Nets : 582 233€ (51% de 'ETE)

Utilisation de I'ETE — panel constant 2002-2018 - 17 ans, toutes OTEX (RICA) (1374 exploitations)



Investissements : évolution des postes et déclinaison des postes par OTEX
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m Valeurs
disponibles (€)

M Stocks et
réalisables

B Actif immobilisé

(€)

ACTIF 2024

61 649

191 595

330394

TOTAL ACTIF : 583 638€

Evol productivité 2000/2024
ACTIF (€) +41%
Main d'oeuvre totale (ETP) +11%
ACTIF/ETP +28%
SAU (ha) +44%
SAU/ETP +30%

PASSIF 2024

82 080

164 866
13 265

323427

TOTAL ACTIF : 583 638€

Indicateurs performance financiéere
Capitaux propres

Revenu des capitaux propres
EBE/capitaux propres

Endettement

Solvabilité CT

M Dettes a court
terme (CT) (£€)

M Dettes a long ou
moyen terme
(LMT) (€)

M Subventions

d'investissement
(€)

M Situation nette

(€)

Valeur
331 585
10092
25%
42%
1,5



Se moderniser pour faire des gains de productivité du travail

Formation brute du capital fixe (en valeur)
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Investir massivement dans les machlnes pour falre des gains de
productivité du travail

Environ 10-14 Mds €
investis/an
Pour un actif net du
bilan : 110 Mds€

Tim Peluso 2016

27



Evolution du patrimoine brut moyen selon le type de patrimoine des ménages agricole selon la
présence d’'indépendants

(Vague 1997) (Vague 2017)

Patrimoine brut moyen selon le type de patrimoine Patrimoine brut moyen selon le type de patrimoine
Agriculisurs vague 97 fgriculteurs vague 17

540 K€ 880 K€

En transifion

Retraités
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Source : enquéte Patrimoine, ménages comportant une personne agée de 50 a 75 ans / * En transition = au moins une personne du ménage
est en retraite / Traitement Bourdieu et al., 2021 — Projet Farm_Value



w=c+v+s Le modele économique heuristique
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o Le modele économique avec Vensim
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Liste des variables utilisées pour la simulation (Commission des Comptes de I’Agriculture et de la Nation, INSEE. )

Varigbles | 2000 | 2010 | 2020

Current value production excluding CAP subsidies € Million (1)

Self-employed social contributions Million €

Total full-time workers (4) + (5)

Utilized agricultural area (UAA) Hectares in Million

63000
8000
71000
33000
5200
1900
1400
1200
9000
19300
1500
2300
17000
664000
697000
24390
253000
950000
27,5

70000
8580
78580
40000
6700
2200
1500
900
9700
17580
2500
2300
15280
490000
533000
28668
207000
740000
26,9

76600
7800
84400
45500
7800
2500
1600
400
10500
16100
3500
2400
13700
390000
445000
30787
215000
660000
26,7

(Guihard et Lesdos, 2007)
(Guillet et al., 2019)



Value Billions €
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Value constant €
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Taux de profit 2000-2020
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Codt moyen installation et Foncier (oot 3 - 2015-2022 - 669 obs)

- Foncier = 5% du

colit d’installation
Foncier
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Distribution des colits de reprise et d’installation (en €) par profil (2015-2022)

Groupe Quartile Reprise (1) Invest. (4 ans) (2) Total installation (1+2) Total instal (1) + (2/associé)
Gl Q1 30000 128 000 270 450 145000
Q2 110040 247 000 434511 251106
Q3 258 852 426 567 668 375 424 270
G2 Q1 0 43503 156 781 150700
Q2 100778 105197 270058 263853
Q3 251770 206 650 415 065 400064
G3 Q1 24000 105 225 222773 135558
Q2 87 350 212 280 356 100 228 660
Q3 200 000 368 504 545 662 368 221
G4 Q1 41188 180513 353500 173425
Q2 140 000 353780 583 368 303 217
Q3 332672 507 370 027 625 525675
G5 Q1 0 41 270 56727 47 040
Q2 0 80518 118 500 102500
Q3 40000 171 200 230200 193 000
Ensemble Q1 0 731688 157 000 111 800
Q2 74 805 166 000 313 252 214825
Q3 205 000 330500 526 205 372237

*  Forte hétérogénéité des colits : les montants de reprise et d'installation varient fortement selon
les profils et au sein de chaque profil. Un quart des JA (surtout profils 2 et 5) n'ont pas de coit
de reprise.

» Les installations individuelles (profils 2 et 5) affichent des coiits totaux d'installation plus faibles
que celles en société (profils 1, 3 et 4). Mais le profil 2 supporte des coiits de reprise comparables
ou supérieurs a ceux en société (profil 1 profil 3).

»  Particularite du profil 5 : coiits totaux plus faibles mais trés dispersés.
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